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“30NRELLENTT IDIZESTOR

EDUCAZIONE FINANZIARIA, TRADING ON LIMNE, AMALISI TECNICA, , TRADING SYSTEM,
AMNALISI FONDAMENTALE, EXCEL, MERCATI

Wall Street Bailout: Cosa e Successo, Cosa Sta
Succedendo e Cosa Accadra all’lEconomia.
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| Protagonisti della Storia

Governi Banche Centrali

Risparmiatori ed
Investitori
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Dalle Torri Gemelle alle “Crisi Gemelle”

Bolla Speculativa sui Derivati

earee DO JONES INDUTTRNAL AWERAGE I [OUT|

Torri Gemelle | 2 ;
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Mercato Immobiliare USA
VS
Mercato Immobiliare Europeo

La particolarita del Mercato Immobiliare Italiano
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Banche d’Affari vs Banche Tradizionali

Banche d’'Affari Banche Tradizionali
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Banche Tradizionali

ATTIVITA’ DEBIT

PRESTITI DEPOSITI
PRESTITI BREVE

MUTUI TERMINE

INVESTIMENTI OBBLIGAZIONI
FINANZIARI

INVESTIMENT] | ©AP- PROPRIO

IMMOBILIARI

AZIONI EMESSE
IMMOBILIZZAZIONI
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Banche d’Affari

ATTIVITA’ DEBITI
PRESTITI PRESTITI BREVE
TERMINE
MUTUI
OBBLIGAZIONI
INVESTIMENTI
FINANZIARI
INVESTIMENT] | ©AP- PROPRIO
IMMOBILIAR]

AZIONI EMESSE
IMMOBILIZZAZIONI
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Gli Strumenti Incriminati

e Mutui Subprime
 ABS — Asset Backed Securities
« MBS - Mortgage Backed Securities
* CDO - Collateralized Debt Obligation
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Le cartolarizzazioni e gli ABS:  http://www.borsaitaliana.it/documenti/rubriche/sott olalente/assetbackedsecurities.htm

== BORSA ITALIANA

L'ESEMPIO

UMA BANCA
B Cha dispona di MUTUI di varia natura

m che necessita di LIQUIDITA

SEHEg UN SPV AL QUALE CONFERISCE
(Special Purposa Viahicle) — w i crediti (MUTUI)

® |g garanzie date dai diritti
sulle ipoteche relative ai mutui
IL QUALE

B amelia obbligazioni con valora
reafmaniale pan & cradii

I
| paga e cedole con e rate Solicamente in questo caso =i paria
che riceve dal mutul di MBS (Monpage Backed Securities)
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== BORSA ITALIANA

ABS - IL MERCATO

=— 'BORSA ITALIANA

GLI ABS

HEELI B la quota di mtﬁ:hﬂ‘
STATIUNIT) _Private raggruppate

60%

(I

! NUMERD l VALORE
® Titali simili a normali obbligazioni 2ol 2Y 2003 1175 W 581 mas M
che pagano al detentore una sare 4 .
di cedole 3 scadenza prefissata, LE EMISSIONI
a tasso fisso o variabile 2004 1.595 B57 mid s .
coRuKPT 1t *de Thomenr Fnarciel Laague Tabies DSB8

== BORSA ITALIANA

ABS - PRO E CONTRO

| VANTAGGI PER
] VANTAGGI PER GLI INVESTITORI

GLI EMITTENTI # Un ABS ingloba mlissimi crecit iversi

,

> il rischio globale DIMINUISCE l

® Con un unico titolo
' . si ottiene una DIVERSIFICAZIONE

dell'investimento
Aiutano GLI ABS Migliorano
gli istituti © laLQuInITA #® Anche in caso di default
finanziari E
a MIGLIORARE -, sipud faciimente RECUPERARE la
i propri BILANCI maggior parte dell'investimento
g x L'UNICO SVANTAGEIO
7 Sono fonte di FINANZIAMENTO migliore LIGUIDITA molto INFERIORE rispetto ad emissioni
i & meno costosa rispetio al canali tradizionali statali di pari rischiosita
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Cosa sono i “Subprime”.  http://www.borsaitaliana.it/documenti/rubriche/sott olalente/mutuisubprime.htm
i Perché della Crisi:  http://www.borsaitaliana.it/documenti/rubriche/sott olalente/crisimutuisubprime.htm

="="BORSA ITALIANA

—

| SUBPRIME/2
[F— L'ANDAMENTO DEL TASSO DELLA FEDERAL RESERVE
T
]

1999 2000 2001 2002 2001 2004 2005 2006 2007
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Cosa sono i “Subprime™:  http://www.borsaitaliana.it/documenti/rubriche/sott olalente/mutuisubprime.htm
i Perché della Crisi: http://www.borsaitaliana.it/documenti/rubriche/sott olalente/crisimutuisubprime.htm

IL PERCORSO: DA MUTUI A "SALSICCE"

5 Di pari passo con i crescere del costo de| denaro, | subprimer (ossia | mutuatari ad alto rischio)
hanng iniziato a ezsere insolventi
Nel contempo [} [ | tanti pezzettinidi Abs samo stati spaimati

sul mescalo e spesso divers! Abs zono finiti

- N SR [Y[1[) innuovi contenitori detti Cdo
‘ % L) Dot oolgaion

Trattandosi poi di obbligazionl legate
al mondo immabillare, | Cdo sono stati
considesati investimenti sicurl @ hanno
ottenuto giudizi “alti* dalle agenzie
di rating
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Collateralized debt obligation (CDO)

Titolo obbligazionario garantito da crediti ed emesso da una societa appositamente
creata (vedi: Societa veicolo; Cartolarizzazione), a cui vengono cedute le attivita
poste a garanzia. | CDO sono solitamente garantiti da un portafoglio composto da
prestiti, titoli obbligazionari o credit default swap e suddivisi in piu categorie
(tranche), a seconda della loro priorita di rimborso. Qualora i flussi di cassa generati
dai crediti posti a garanzia del debito non siano sufficienti a far fronte al pagamento
degli interessi sul CDO o al suo rimborso, vengono effettuati prima i pagamenti
relativi alle categorie con priorita piu alta (cosiddette senior e mezzanine) e, solo in
via subordinata, quelli relativi alla categoria con minore priorita (cosiddetta equity).
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CDO'’s

ATTIVITA’

SENIOR

CREDITI
CARTOLARIZZATI
PRESI A GARANZIA

MEZZANINE

EQUITY
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Aspetti di Criticita

Banche d’Affari ed Etica
Il Sistema del Giudizio e delle Agenzie di Rating
| Manager delle Banche e le Stock Option

Economia Reale vs Economia Finanziaria
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Cosa Hanno Fatto 1 Governi?

Wall Street BailOut
L’Europa e le scelte della BCE
L’Italia e le scelte del Governo

La Banca d’ltalia e la Vigilanza
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Cosa Succedera da Qui in Poi?

L’'Economia in Generale
La Situazione Italiana

Gli italiani ed il Risparmio...

Garanzia dei Depositanti:
http://www.fitd.it/garanzia depositanti/garanzia dep.htm

la Conoscenza e I'Informazione
Finanziaria nel Futuro di Tutti

17
slide gratuite per la TeleConferenza del sito  www.excellentinvestor.com - © Copyright 2008 Federico Pacilli




Domande e Risposte:

La fine della TeleConferenza e aperta a qualsiasi richiesta dei
partecipanti.
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